
������������������

���������������������������������������
�����

�����
�	����������������
��	����������������
�����
��
�����������������������
��������
����������������
��������������������������������������������������������������������
�������������������������������
������
����	����
���
����������������������������������� ����
���������­��������������������
�����������
����
��
�������������������������������
���
�����������	����
��������
������������­��������	�
�������������������� 
�������
�	����
������������������	������������
��������	����
��
����������������
����������������������
�
������
�������������
�����������������������������
���������
��������������������������
���������������������
�������������������������������
���������������������
������
����������������������������
����
�������	�
����������
���������������	������������
�
�
�� ������
���������������
�����	�����������������������������
��������
������
����
��
����
���������������

��������������������
���������
���
��� ������
�������
������������������������������	�
���� ������
������	���������������������
����������
������������������������������
���
��������������
������������
��������������
���������������
�������	�����������������
����������
�������
���
�������	�����������������	�
���������������
��������
�������
�������������������������
����������������������������������������
�	���
��
�����������������������������
����������������������
����������������
���
��
������������������������������������
��
����������
�����������������������
�
������������������������������������������������������
�����������������������
���
��������������
����������

����������������������������
��������������
����������
�	��������������������
������������������������
�������
��������������	����������
����������

���������	��������������������������������
������������������������
�����
�����
������
������
���
����������������	�������
���������
��
�����������
�����
����
����������������
���
��� ������������������
���


��
���	������������������������������������������������������������
��������������
�������������
�������	���
���������������	��
�����������
�����
������������������������������������
��������	���������
���������������������
����������������������
�����
��������������������������������������������
���
��
�����������
 �� ���
���������
�������������
��������������
�����
�
��������
��������������
������
�������������������������
���������������
�������	���������������������
���������������	����
����
�������	�������
�
������
������
 ��������������������
��������������������
������
����������
�����������������������������
�
������������
����
�����
�������������������
����������������������������������
����������	�
����
�������������������������
�	�����������������
��������������������������������������������������������
��
������������������

Updated July 15, 2026 

�������������������
�����
��������������­������������������������������������������������������
������ �
�������������
����	�������������������������	��
�����
�������
����������������

��������������������
��������������
���	����������
�����������������������������

�����������������������������
�������
�����������������
	��������
�������������	������������������	�����
����
������������	��������������
���������
���������������
�����
�����	��������������������	���
�������
����������
��������������	������
��
����������������������������������
��
���������
	�������������������������
������������������	������������
���
���������	��
�����
���������������
��������������������� ­��	���
���������������������	�����������
���
����	������	�����������������������
���
�����������
��������������� ­­ �
�������������	�
��������������������
����������������

	������	�
��	���������	�����
����
�	��������	������	������������������
 �����������	������������
���
	������
	�
��	������������������
�	���
 �������������
���
����������� ­­���
������������������
	�������������������
��������
������������������������
�����������	�����������
���������������
������������

����­���

�����
Sources: National Bureau of Statistics of China and authors’ calculations

Cumulative monthly house price declines from peak (peak=1)

https://www.nber.org/papers/w35054
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Valuation of di�erent asset classes

Sources: World Bank, BIS, National Bureau of Statistics of China, Bank of 
Japan, FRED, Zillow, and authors’ calculations. 

Sources:  National Bureau of Statistics of China and authors’ calculations

Real estate investment returns in China
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