
������������������

�����������������������������������
����
�������������
�����
���	�����������	��������������������
���������
�������������������������
�����������	�����������������������������������	��������
����
��
��������	������������
�
��������
��������	������������
������������������������������������������
��������
�����
����������
���������������
������������������	�
�������
�������
�	������������
����������
���������������
���������������������
�	������
�	���
����������	��������
�����
��
������

��������������������
������������������������������������������
����������������	� ­­����� ­ ­����
�	�����������
	�����������
����
�	��������	������������������������������������
��������
���	������������������������
������������������������������������������������
����������������	��
��������������
����
������
����������
�
������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
����������
�	������
��������������������������������
������������������������
����������������
����������������������������
�����������
����
�����
��
������


����
�	������������������������������������
��������
����������	� ­­����� ­ ­�������������
�����������
����­­­�������
������
��������
��
�		��
������������
��	�����
��������
��������	���������	�����	����
�����
��������������������������­���������������
���������������������
���������
���������
���������������������������

���������
�������������������
�����������������������
���������
����������������
��������������������������������� �������
��
���
�����������������������������
���������
�����������
���
�
���������
��������������������������������������
��������
�����������������������
��
�������������
����������������������
��������
�����������
������������������������������������	�������

����������
��������
�����������
����������
�����
���	�����
��������
�����������
��
�����������������������������������
���	�������������
������������������������������������������
�����������������
�	�����������������
��������������������
��
���������	����������������������������������������
��
���������
�������

������������������������������������������������������������

�	���������	����������������������������
��
����������������
���
���������������������������
���������
��������
������
��
������������
��������
�������������������������������������
����
����������������­��������
�����
�
���������������������
���������
��
�������	��������������
������
����������������
��������
��������������������
���
�������������	������
����
��
�������	��������������������
�������������
�	�������
������
���������������������
��������������
����������������	�����
����	�����	�������������
��
������
�������������� ��������������
���
������
��������������
�����	��������
�����	����������
���������������������
������
�������������
��������	�������
������������
������������������

���������
�������������
������
�����
��������������������������������������
������
����������
��������������
������
�	���������
������
���������������
������������

Updated October 1, 2025 

������������������������������
�����
�����������������
��

�
����	������������	�������
������	�����������
�
��	������
�
��	�����������
������������������

�������	���������������
����
�������	����
�������	����
	������������ ���­�
������
���
����	�	������������
���
��
�����	�����������	����
	�����������	�������	�
�����
��
������	�����

���������­����������­�	���
���������
��	��������
�������
��
������	������� ����
����
��������������	����������­����
�����	����������������
����

�������
����	����� ������	����
	����������	����

��������

�����

���
�����������������¡���������¢�
������������ ­ �������� ��� �����­������ ������������
���­�
���� �	�����	�����������������������	��������� ����£������������������¤
���	�
�¥�����
���£�¤¥��

��������������������������������
���
������������
�

https://www.nber.org/papers/w34219


������������������������������������
��
	��������������������
����������������������
�������������������������������������������
���
��	��������	��������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������	�������
������������	������������	����������������������������������� ��
������������������������	����
����������������������������������
��������������������������������������������������������
��­�������������������������
�����������������������
������������
������������������������������	����������������

���������������������������������������	��������������������
����������������������������������������������������������������������
	������������ �����������������������������������������������������
	����
������������������	������������������������������
�������
�������������������­����������������������������
��������	���
��
����­������
������������������
������
������������������������������
����������
�����������	���	����������
���������������������������
�����������������������������	�������������������������������������
����������������������������
�­�����������������
�������������������

�����������������
��������������������������������������������������������������������� ����������������������
	�����������������������������������
��������������������������
������������������������

���������������������������������������������������������������������������������	������������������������������������
	�����
������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������
�����	����
����������
��������	�������������������������������������������������
��������������������������������������
��������������������
����������������������������������������������
�������	������������
�����������������������������
�����	������
��
������������	���������	��������������������������������������	���������������������������������������������
����������������������������������������������������������������	���������������������	�������	��������������������	���
��������������������������������������������������	��������	��
���������������������

����������������������������������������������������	����������������������������������������������
������­���������
����������������������������������������������������������������­����������������������������
��­��	��������������	������
������������������������
������������������������������������
����������
��������������������������������
������
��������������������� ����������������������������������������������������
��������������������������	������������������������
�����������
�������������	���������������������������������������������
�­��������	������������­���������
�����������

��������������������������	���������������������������������������������������������������������������������
����������
	����������������������������������������	����������������
��������������������
���������������������������������������
����������
����������������������
�­��������������������������������
������������������
��������������	�������
�
������������������������
���	�����������������
�������������������������������	������������������������������������
�����������������������������

�����������������������������
�������������
����������
�����
���
���
��������������������������	���
�����������������������������������
��������������������
���������������
��������������������������������
�
�����������������������������
������������
��������������������
�����������������������������������
�������
�������������

���
���������������������
����
����������������
������������
������������������
���������������
�
����������

�������������������������������
�­���


	Policy centralization p1
	Policy centralization p2

